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Boletin Semanal de la Direccion General de Desarrollo Econdomico
Sobre la Coyuntura Economica

12 de agosto - 16 de agosto de 2024

l.- Seguimiento a indicadores economicos

INDICADOR DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR Julio de 2024

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) y el Banco de México dan a conocer los resultados de
la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). El objetivo es medir la percepcion de las y los
consumidores sobre su situacion econdmica actual y la del pais, asi como sus expectativas para el futuro.

En julio de 2024 y con datos ajustados por estacionalidad, el Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se

situo en 46.9 puntos, lo que significd una disminucion mensual de
0.4 puntos.
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Nota:  La informacién de abril a julio de 2020 corresponde a los resultados de la Encuesta Telefonica sobre Confianza del
Consumidor (ETCO).
Las cifras de noviembre y diciembre de 2023 no consideran informacién de Acapulco de Juarez.

Fuente: INEGIy Banco de México. Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO).
Series elaboradas mediante métodos econométricos, 2024.
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I.- Noticias relevantes.

Foro Conexion Nearshoring: Ciudad de México se posiciona como un destino estratégico para la
inversion extranjera.

La Secretaria de Desarrollo Econdmico (Sedeco) de la Ciudad de México, en colaboracién con BBVA México,
organizé el Foro Conexidn Nearshoring: Ciudad de México, reuniendo a lideres empresariales y financieros
en la Torre BBVA México. El evento, que contd con la participacion de aproximadamente 150 empresas
nacionales e internacionales, tuvo como objetivo destacar las ventajas competitivas y las oportunidades que
la capital mexicana ofrece en el contexto del nearshoring y la reubicacion de cadenas de produccion.

Carlos Serrano Herrera, economista jefe de BBVA México, sefiald que la inversion extranjera directa (IED) en
China ha disminuido significativamente debido a los altos costos de transporte y los crecientes salarios,
posicionando a México como un candidato natural para la reubicacion de cadenas de produccion. Serrano
subrayd las ventajas de México, incluyendo su ubicacion estratégica, un mercado interno robusto, y su
integracion comercial.

Fadlala Akabani Hneide, Secretario de Desarrollo Econdmico de la Ciudad de México, resaltd el entorno
favorable que ofrece la capital para los negocios, con politicas proactivas, seguridad, infraestructura
moderna y estabilidad fiscal. Akabani afirmé que la Ciudad de México esta preparada para ser un destino
principal para las empresas que buscan relocalizar sus operaciones, especialmente en sectores como el
automotriz, aeroespacial, de energias renovables, electrénico y farmacéutico.

Datos de Sedeco indican que entre 2019 y el primer trimestre de 2024, la Ciudad de México atrajo mas de
57,000 millones de ddlares en IED, representando el 30% del total recibido en México durante este periodo.
En el primer trimestre de 2024, la capital alcanzd un nuevo récord con 12,000 millones de dolares,
equivalente al 59% de la IED nacional.

El foro también incluyd un panel con casos de éxito donde directivos de Schneider Electric México y Bosch
México destacaron la infraestructura, el talento disponible y el entorno de negocios de la Ciudad de México
como factores clave en la decision de establecer sus operaciones en la capital.

Reduccion en multas fiscales del SAT refleja posibles negociaciones con contribuyentes.

En la primera mitad de 2024, el Servicio de Administracion Tributaria (SAT) recaudd 9,491.3 millones de
pesos por multas fiscales, lo que representa una disminucion del 32.84% en términos reales respecto al
mismo periodo de 2023. Guillermo Mendieta, de la Comision Técnica de Auditoria Fiscal del Colegio de
Contadores Publicos de México, sugirid que esta reduccion podria deberse a negociaciones entre la
autoridad y los contribuyentes para reducir los montos de las multas, o a una menor cantidad de auditorias
realizadas este afo.

El SAT impone multas como parte de los accesorios que acompafian a un crédito fiscal, los cuales incluyen el
impuesto a pagar, la actualizacidn por inflacion, los recargos y, finalmente, las multas que se derivan de
actos de fiscalizacion. En 2024, la mayoria de las multas, 7,835.5 millones de pesos (82.55% del total), fueron
por correccion fiscal, seguidas por multas relacionadas con infracciones en comercio exterior y
requerimientos del RFC.

Una notable caida se observd en las multas por incumplimiento o extemporaneidad a requerimientos del
RFC, que descendieron un 89.7% en comparacion con el mismo periodo de 2023. Pedro Canabal, de la firma
contable Baker Tilly, indicé que esta disminucion podria ser un signo positivo, reflejando que las bases de
datos del SAT estan mas depuradas y cuentan con informacién mas precisa.

Mendieta subrayd que los montos y porcentajes de las multas fiscales estan establecidos por la ley, lo que
asegura que su aplicacion siga normas claras y predefinidas.

Impacto del resultado electoral en EE. UU. sobre el nearshoring y la economia mexicana.


https://www.eleconomista.com.mx/estados/Sedeco-y-BBVA-promueven-a-la-CDMX-como-destino-de-inversion-20240812-0092.html
https://www.eleconomista.com.mx/estados/Sedeco-y-BBVA-promueven-a-la-CDMX-como-destino-de-inversion-20240812-0092.html
https://www.eleconomista.com.mx/economia/Multas-fiscales-aplicadas-por-el-SAT-bajaron-33-en-la-primera-mitad-del-2024-20240813-0147.html
https://www.eleconomista.com.mx/economia/Proximo-gobierno-moderado-por-mercado-y-alianza-comercial-con-EU-Franklin-Templeton-20240814-0098.html
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Nadia Montes de Oca, estratega de inversion en Franklin Templeton, sefialé que el resultado electoral en
Estados Unidos es un riesgo significativo para la economia mexicana, especialmente en el contexto del
nearshoring. Mientras se aproxima la eleccion estadounidense del 5 de noviembre, el mercado permanecera
bajo tension. Independientemente del resultado, Montes de Oca confia en que la relocalizacion de
manufactureras en México seguird, aunque los retos como la distribucion de agua, energia eléctrica,
infraestructuray seguridad podrian frenar la entrada de nuevas empresas.

Montes de Oca también destacd que la agenda del proximo gobierno federal de México sera moderada por
contrapesos internos y la relacion comercial con EE. UU. Sin embargo, existe la posibilidad de que México
pierda su grado de inversidn, especialmente si la nueva administracion no logra incrementar ingresos y sigue
dependiendo de la deuda publica. Un escenario mas positivo, aunque con solo un 15% de probabilidad,
contempla un crecimiento del PIB del 3% y la conservacion del grado de inversidon bajo un gobierno
pragmatico.

La estratega advirtié que, sin una reforma tributaria o cambios en sectores estratégicos, la calificacion
soberana de México sigue en riesgo, lo que podria llevar a una importante desinversion en titulos mexicanos
si se degrada la nota soberana.

Guadalupe de Leon Ortega asume como Administradora General de Auditoria Fiscal Federal del SAT.
Guadalupe de Ledn Ortega asumid el cargo de Administradora General de Auditoria Fiscal Federal del
Servicio de Administracion Tributaria (SAT) tras ser ratificada por unanimidad en el Congreso de la Unién. De
Ledn, con mas de 19 afios de experiencia en el SAT, se encargara de desarrollar subprogramas y propuestas
de fiscalizacion para revisiones domiciliarias y de gabinete en materia de impuestos internos. Su gestion
también incluye la imposicidn de sanciones, clausura de establecimientos, e informar sobre delitos fiscales
cometidos por los contribuyentes.

Crecimiento del Gasto Publico en Salud Impulsado por Programas para IMSS e ISSSTE.

En el primer semestre de 2024, el gobierno federal destiné 380,208 millones de pesos al gasto en salud,
marcando un crecimiento del 18% en comparacion interanual, el mayor en mas de una década. Este
aumento fue impulsado por programas enfocados en la poblacién con acceso al IMSS y ISSSTE, mientras
que los programas para aquellos sin seguridad social presentaron un subejercicio. Ademas, el gasto en
inversion fisica de salud crecié un notable 87% en comparacion interanual, aunque sigue siendo menor en
comparacion con otros rubros como vivienda y servicios comunitarios.

Ligera Reduccion en el Estimulo Fiscal a la Gasolina Regular Mientras los Precios Alcanzan Maximos
Historicos.

Durante la semana del 17 al 23 de agosto, el estimulo fiscal para la gasolina regular en México se redujo
ligeramente a 78.33 centavos por litro, comparado con los 78.69 centavos de la semana anterior. A pesar de
esta reduccion, el impuesto IEPS que los automovilistas deben pagar permanece en 5.39 pesos por litro. La
gasolina premium y el diésel contintan sin recibir estimulos fiscales, manteniendo los precios en niveles
histéricamente altos, con la gasolina regular alcanzando un promedio de 24.11 pesos por litro el 18 de
agosto, seglin datos de PETROIntelligence.

AMLO Compra Activos de Iberdrola con Participacion de Afores y Aumenta Cuota de CFE en el Mercado
Energético.

En 2023, el gobierno de Andrés Manuel Lépez Obrador anuncié la compra de una participacion mayoritaria
en 13 activos de Iberdrola por 6,200 millones de dodlares. Este acuerdo elevara la cuota de generacion de
energia de la Comision Federal de Electricidad (CFE) a mas del 55% del mercado nacional. Para financiar esta
adquisicion, siete de las diez administradoras de fondos para el retiro (Afores) en México invirtieron un total
de 852 millones de ddlares, mientras que el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los
Trabajadores (Infonavit) aportd 50 millones de délares.
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https://www.eleconomista.com.mx/economia/Legisladores-ratifican-a-Guadalupe-de-Leon-como-Administradora-de-Auditoria-Fiscal-del-SAT-20240814-0100.html
https://www.eleconomista.com.mx/economia/Gasto-en-salud-se-dispara-en-el-primer-semestre-del-2024-crecio-18-anual-20240816-0035.html
https://www.eleconomista.com.mx/economia/Mantienen-practicamente-sin-cambios-el-estimulo-fiscal-a-la-gasolina-regular-20240818-0031.html
https://www.eleconomista.com.mx/economia/Mantienen-practicamente-sin-cambios-el-estimulo-fiscal-a-la-gasolina-regular-20240818-0031.html
https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2024/08/17/que-afores-financian-mas-de-850-mdd-de-afores-para-que-amlo-compre-las-plantas-de-iberdrola/
https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2024/08/17/que-afores-financian-mas-de-850-mdd-de-afores-para-que-amlo-compre-las-plantas-de-iberdrola/
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El acuerdo, estructurado a través de un fideicomiso administrado por Mexico Infrastructure Partners, incluye
una mezcla de capital y deuda, con una tasa de retorno esperada del 10.3% en dédlares, que podria aumentar
al 14.5% al convertir la estructura en una Fibra E. El impacto de la compra serd significativo, con un
incremento en la participacion de las Afores en el capital y una reduccion neta del costo de adquisicion para
el gobierno a aproximadamente 510 millones de délares.

Larry Rubin Destaca Importancia de la Relacion con China para la Revision del T-MEC.

Larry Rubin, presidente de la American Society of Mexico, advirtié que la revision del Tratado entre México,
Estados Unidos y Canada (T-MEC) para el periodo 2025-2026 sera complicada, con la relacién comercial y
econdmica con China como un tema clave. Rubin sugiere que podria incluirse una clausula en el T-MEC que
limite el comercio e inversiones chinas en México para asegurar que Estados Unidos mantenga su posicion
como principal socio comercial del pais.

Rubin expresd preocupacion por el creciente papel de China en América Latina y en México, y sefialdé que
tanto la administracion de Donald Trump como la de Joe Biden han adoptado una postura restrictiva hacia
China, una tendencia que probablemente continle independientemente del resultado de las préximas
elecciones presidenciales en Estados Unidos.

En 2023, México importd mercancias chinas por 114 mil millones de délares, mientras que las importaciones
desde Estados Unidos fueron de 255 mil millones de délares. Rubin destacé que las importaciones de China
estan alcanzando cerca del 45% de las importaciones provenientes de Estados Unidos.

Ademas, Rubin subrayo la necesidad de que México garantice el suministro de energias renovables para
fomentar el crecimiento del nearshoring, ya que muchas empresas estadounidenses requieren operar con
energias limpias para 2030-2035. También mencioné que la American Society of Mexico celebrara su 3?
Convencion Binacional el 3y 4 de septiembre, con la participacion esperada de la presidenta electa Claudia
Sheinbaum.


https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2024/08/14/inversiones-de-china-en-mexico-seran-una-condicionante-en-la-revision-del-t-mec-eu/

